
Отличие ценных бумаг 
от цифровых прав

Ассоциация операторов ЦФА
в Telegram @aodfamoscow aodfa.ru

БЕЗДОКУМЕНТАРНАЯ ЦЕННАЯ БУМАГА

Владелец (продавец) Владелец (покупатель)

Пользователь (продавец) Пользователь  (покупатель)

Регистратор, Депозитарий

Счет депо владельца

ЦИФРОВОЕ ПРАВО
 

Информационная система

Нода (Кошелёк в ИС) Нода (Кошелёк в ИС)

Гражданский договор

Поручение о списании 

Договор

Договор

Внесение записи 
в систему

Доступ

Присоединение к правилам ИС Присоединение к правилам ИС

Поручение о принятии 

Оператор 

Счет депо владельца

Договор

(информационная система, в которой осуществляется выпуск ЦФА)

Доступ



Как происходит выпуск ЦФА

Ассоциация операторов ЦФА
в Telegram @aodfamoscow aodfa.ru

Информационная система

Эмитент (ЮЛ/ИП) Покупатель

Модуль выпуска ЦФА ФА

Витрина выпусков

Распределенный реестр

Решение о выпуске ЦФА Договор купли-продажи ЦФА

Нода (Кошелёк в ИС)

Оператор ИС

Внесение записи о ЦФА 
первому обладателю

Зачисление на Кошелёк
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Проверка 
на соответствие

Личный кабинет 
(ПК, Смартфон)

01
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07 08

04

0503

02



Как совершить сделку с ЦФА 
после приобретения при выпуске

Ассоциация операторов ЦФА
в Telegram @aodfamoscow aodfa.ru

Схема 1: Сбор и сопоставление разнонаправленных заявок

Перевод ЦФА 
(в т.ч. с использованием 

смарт-контракта)

Заявка, поданная 
через витрину на сайте ИС

Заявка, поданная 
через витрину на сайте ИС

Информационная система

Нода (Кошелёк в ИС) Нода (Кошелёк в ИС)

Оператор обмена ЦФА

Покупатель ЦФАПродавец ЦФА

Сопоставление

Схема 2: участие в сделке за свой счет в интересах третьих лиц

Договор, заключенный 
на сайте ИС

Договор, заключенный 
на сайте ИС

Перевод ЦФА

Информационная система

Нода (Кошелёк в ИС) Нода (Кошелёк в ИС)Нода (Кошелёк в ОО ЦФА в ИС)

Покупатель ЦФАПродавец ЦФА

Перевод ЦФА

Оператор обмена ЦФА


